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Revue du marché

Les actions européennes ont poursuivi leur bon début d'année, ajoutant un gain d'environ 3,5 % en février. L'indice MSCI Europe a montré une performance notable depuis le début
de I'année, les actions européennes surpassant leurs homologues américains. A |'échelle mondiale, le MSCI Japon a perdu 4 % (en termes de JPY) tandis qu'aux Etats-Unis, le S&P
500 a perdu plus de 1 % (en termes de USD), reflétant les préoccupations des investisseurs concernant les événements géopolitiques en cours.

En février, la géopolitique était au premier plan des préoccupations des investisseurs. L'annonce récente du président américain Donald Trump d'un tarif de 25 % sur les
importations d'automobiles, de semi-conducteurs et de produits pharmaceutiques a introduit de la volatilité, en particulier sur les marchés européens et asiatiques. Les tensions
entre les Etats-Unis et I'Europe concernant la situation Russie/Ukraine se sont également intensifiées. Les investisseurs sont devenus de plus en plus préoccupés par le sentiment
politique américain penchant vers la Russie. Cela a entrainé des discussions sur I'augmentation des dépenses de défense parmi les dirigeants politiques européens. De plus, en
Allemagne, un nouveau gouvernement de coalition s'est formé. Le nouveau gouvernement cherchera probablement a freiner le flux de migration vers I'Allemagne, a réduire les
impots et a augmenter les investissements alors que I'Allemagne tente de revitaliser son économie, ce qui devrait étre positif pour les marchés boursiers de la région.

D'un point de vue macroéconomique, en janvier, les données de I'IlPC américain ont indiqué une hausse persistante des prix a la consommation. Les dernieres données de I'lPC ont
montré que les prix & la consommation aux Etats-Unis ont augmenté le plus en prés de 18 mois en janvier, avec une augmentation de 0,5 %. En conséquence, les chances d'une
baisse des taux par la FED semblent avoir diminué. En Europe, les données de I'IlPC semblent plus stables. Pour cette raison, la BCE maintient sa prévision selon laquelle I'inflation
se stabilisera a son objectif de 2 % d'ici le quatriéme trimestre de 2025, et maintient donc une position plus accommodante.

Malgré la récente surperformance des actions européennes, les valorisations restent relativement attractives, surtout compte tenu de la saison des résultats du quatrieme trimestre
plus positive qui a montré une croissance robuste des bénéfices dans plusieurs secteurs, avec les secteurs financier, technologique et de la santé en téte. En regardant vers |'avenir,
bien que des nuages puissent apparaitre a I'horizon, nous maintenons une perspective généralement constructive.

Revue du portefeuille

Le portefeuille a sous-performé son indice de référence, le MSCI Europe, en février. Au niveau sectoriel, le portefeuille a eu une contribution positive des secteurs des matériaux et de
la santé. En revanche, les secteurs industriels et des services de communication ont eu un impact négatif.

Au niveau des actions, notre participation dans KBC a surperformé. Les actions de la plus grande banque de Belgique ont atteint un sommet de trois ans en février, alors qu'un
chiffre d'affaires solide et un avantage fiscal exceptionnel ont propulsé le bénéfice net du quatrieme trimestre au-dessus des attentes, ce qui a fait grimper les actions de la banque a
leur plus haut niveau depuis février 2022.

Une autre contribution positive a la performance du portefeuille est venue de notre participation dans Kingspan. En février, Kingspan a annoncé ses résultats pour I'année 2024,
mettant en avant une performance record pour I'entreprise, ou une augmentation du chiffre d'affaires et une hausse du bénéfice d'exploitation ont contribué a la performance
positive de I'action durant le mois.

Du cété négatif, notre participation dans Publicis Groupe a sous-performé. En février, le groupe publicitaire frangais a prédit une perspective de croissance Iégerement plus prudente
pour 2025, ce qui représente un léger ralentissement par rapport a la performance robuste de 2024 qui a dépassé les attentes.

Un autre facteur négatif pour la performance du portefeuille est venu de notre participation dans Capgemini. En février, les actions de Capgemini ont chuté apres la publication de
ses résultats financiers annuels et de prévisions conservatrices pour I'année a venir. Malgré cette récente baisse de performance, nous croyons que l'action reste attractive,
Capgemini étant bien positionnée pour bénéficier de I'accélération de la modernisation des systémes informatiques des entreprises afin de tirer parti des opportunités de I'lA
générative.

D'autres impacts notables au niveau des actions incluent la performance positive de Smith & Nephew. En février, I'entreprise a annoncé de solides résultats financiers pour 2024. lls
ont également souligné les progrés réalisés dans le cadre de son Plan en 12 points, introduit en 2022 pour stimuler la croissance et |'excellence opérationnelle au sein du groupe. Du
c6té négatif, notre participation dans Schneider Electric a eu un impact négatif. Au début du mois, Schneider a annoncé des résultats de performance tres solides pour le quatrieme
trimestre, dépassant les attentes. Cependant, I'action a subi des prises de bénéfices compte tenu de la récente forte performance.

Perspectives

Les actions européennes ont enregistré leur meilleure performance en une décennie par rapport a Wall Street depuis le début de I'année. Pour nous, cela peut étre justifié compte
tenu des valorisations plus raisonnables en Europe, d'une saison des résultats meilleure que redoutée et d'une BCE plus accommodante. De plus, les espoirs d'un cessez-le-feu
dans le conflit entre la Russie et I'Ukraine ont été un soutien supplémentaire pour le sentiment.

Cela dit, en regardant vers l'avenir, le marché européen pourrait faire face a certains vents contraires a court terme. Notamment, les développements concernant la politique
américaine tant sur le plan économique que géopolitique. Bien que nous ayons une visibilité limitée a ce sujet, nous continuons a chercher a éviter d'étre pris dans le flux d'actualités
intrajournaliéres, en nous concentrant plutét sur les fondamentaux a long terme des entreprises que nous surveillons.

Comme toujours, nous nous concentrerons sur les opportunités alpha au niveau des actions individuelles, cherchant a ajouter de bonnes entreprises de qualité a des valorisations
raisonnables.
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Avertissement

Document publié par Amundi Asset Management SAS. AMUNDI FUNDS (le « Fonds ») est un fonds a compartiments multiples enregistré au Luxembourg et de droit luxembourgeois.
Il est régi par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF ») et porte le numéro d’enregistrement B68.806.

Le présent document est publié a titre d’information uniquement. Il ne peut étre considéré comme une recommandation, une analyse ou un conseil financier, et ne constitue pas une
sollicitation, une invitation ou une offre d’achat ou de vente du Fonds dans toute juridiction ou une telle offre, sollicitation ou invitation serait illégale.

Ces informations ne sont pas destinées & étre diffusées et ne constituent ni une offre de vente ni la sollicitation d'une offre d'achat de titres ou de services aux Etats-Unis ou dans
I'un quelconque de leurs territoires ou possessions relevant de leur juridiction, & destination ou au profit d'un Ressortissant des Etats-Unis (tel que défini dans le prospectus du
Fonds). Le Fonds n’est pas enregistré aux Etats-Unis en application de I'lnvestment Company Act de 1940 et les parts du Fonds ne sont pas enregistrées aux Etats-Unis en
application du Securities Act de 1933. En conséquence, le présent document est destiné a étre distribué ou utilisé exclusivement dans des juridictions ou sa distribution et son
utilisation sont autorisées, et aux personnes pouvant le recevoir sans enfreindre les exigences légales ou réglementaires applicables, ou qui nécessiteraient I'enregistrement
d’Amundi ou de ses sociétés affiliées dans ces pays.

Investir implique des risques. Les performances passées ne constituent pas une garantie ou une indication des résultats futurs. Le rendement et la valeur principale d’un
investissement dans le Fonds peuvent augmenter ou diminuer et entrainer la perte du montant initialement investi. Tout investisseur doit solliciter un avis professionnel préalablement
a toute décision d’investissement, afin de déterminer les risques liés a I'investissement ainsi que sa pertinence. Il incombe aux investisseurs de prendre connaissance des
documents légaux en vigueur et notamment du prospectus actuel du Fonds. Les souscriptions dans le Fonds ne seront acceptées que sur la base du prospectus le plus récent
et/ou, le cas échéant, du Document d’information clé pour I'investisseur (« DICI ») disponible dans la langue des différents pays d’enregistrement au sein de I'UE.

Ce document repose sur des sources qu'Amundi considere comme étant fiables au moment de la publication. Les données, opinions et analyses peuvent étre modifiées sans avis
préalable. Amundi n'accepte aucune responsabilité, de maniere directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation des informations contenues dans ce document. Amundi ne
peut en aucun cas étre tenu responsable pour toute décision prise ou tout investissement réalisé sur la base d'une information contenue dans ce document

© 2025 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues aux présentes : (1) sont la propriété der Morningstar et/ou de ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent étre
reproduites ou diffusées ; et (3) sont fournies sans garantie quant a leur exactitude, leur exhaustivité ou leur degré d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont
responsables des dommages ou pertes résultant de toute utilisation de ces informations.

Autriche : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) disponible en allemand et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.fr.

Bulgarie : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.bg

Belgique : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.be

République Tchéque : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent
étre obtenus gratuitement aupres d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.cz

Chypre : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.com.cy

Danemark : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.dk

Finlande : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour 'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.fi

France : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.fr ou, pour les fonds luxembourgeois, sur www.amundi.lu ou & I'adresse
centralisant la correspondance relative 2 Amundi Funds et Amundi Index Solutions : CACEIS Bank, 89-91, rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge, France / ou a First Eagle Amundi :
Société Générale Bank & Trust, 9, Boulevard Haussmann, 75009 Paris, France.

Allemagne : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre
obtenus gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.lu et www.amundi.de

Gréce : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.gr

Hong-Kong : le prospectus du Fonds, ainsi que la Déclaration des faits essentiels et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus gratuitement auprés d’Amundi
Hong Kong Limited, 9th Floor One Pacific Place, 88 Queensway, Hong-Kong ou sur www.amundi.com.hk

Hongrie : Le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.hu

Irlande : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.ie

Italie : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour 'investisseur et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus gratuitement aupres
d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.lu et sur www.amundi.it
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Japon : le prospectus du Fonds, ainsi que la Déclaration des faits et les rapports annuel et semestriel en vigueur peuvent étre obtenus gratuitement auprés des distributeurs agréés
des fonds ou, de méme que I'’ensemble des informations réglementaires applicables, sur www.amundi.co.jp

Liechtenstein : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre
obtenus gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.lu

Luxembourg : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre
obtenus gratuitement aupres d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.lu

Macao : le prospectus du Fonds, ainsi que la Déclaration des faits essentiels et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus gratuitement auprés d’Amundi
Hong Kong Limited, 9th Floor One Pacific Place, 88 Queensway, Hong-Kong ou sur www.amundi.com.hk

Pays-Bas : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.nl

Norvege : le prospectus du Fonds, ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.no

Portugal : tout investissement dans le Fonds ou dans les compartiments respectifs doit se faire par I'intermédiaire d’un distributeur agréé enregistré auprés de la Commission
portugaise des marchés de valeurs mobilieres (Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios ou CMVM). L’'exemplaire le plus récent du prospectus du Fonds ainsi que le Document
d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur peuvent étre obtenus gratuitement aupres d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée
Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.pt

Roumanie : le prospectus du Fonds ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.ro

Singapour : le prospectus du Fonds, ainsi que la Fiche signalétique du produit et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus gratuitement auprés d’Amundi
Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.com.sg

Slovaquie : le prospectus du Fonds ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.sk

Slovénie : le prospectus du Fonds ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.si

Corée du Sud : le prospectus du Fonds, ainsi que la Déclaration des faits essentiels et les rapports annuel et semestriel en vigueur, peuvent étre obtenus gratuitement aupres
d’Amundi Hong Kong Limited, 9th Floor One Pacific Place, 88 Queensway, Hong-Kong ou sur www.amundi.com.hk

Espagne : tout investissement dans les Fonds ou leurs compartiments respectifs doit étre effectué par I'intermédiaire d’un distributeur espagnol enregistré. Amundi Iberia SGIIC SAU
est le principal distributeur des Fonds en Espagne, inscrit sous le numéro 31 au registre SGIIC de la CNMV. Son adresse est : P° de la Castellana 1, Madrid 28046. La liste de tous les
distributeurs espagnols peut étre obtenue auprés de la CNMV sur www.cnmv.es. L'exemplaire le plus récent du prospectus du Fonds, ainsi que le Document d'information clé pour
I'investisseur (le cas échéant) disponible en espagnol et les autres documents juridiques peuvent étre obtenus gratuitement au siége social de la société de gestion ou sur
www.amundi.es

Sueéde : le prospectus du Fonds ainsi que le Document d’information clé pour I'investisseur (le cas échéant) et les rapports annuel et semestriel en vigueur peuvent étre obtenus
gratuitement auprés d’Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ou sur www.amundi.se

Suisse : le Représentant et I’Agent payeur des Fonds enregistrés pour une offre publique en Suisse sont, s’agissant d’Amundi Funds et de First Eagle Amundi : Représentant -
CACEIS (Switzerland) SA et Agent payeur - CACEIS Bank, Nyon Branch, tous deux sis 35 Route de Signy, Case postale 2259, CH-1260 Nyon ; KBI Institutional Fund ICAV :
Représentant — ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zurich et Agent payeur — NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, CH-8001 Zurich. Des exemplaires
gratuits du prospectus, des documents d’information clé pour 'investisseur (le cas échéant), des rapports annuels et semestriels, des reglements de gestion et d’autres informations
sont disponibles a I’adresse du représentant indiquée ci-dessus.

Taiwan : la traduction en chinois du prospectus du Fonds, de la Brochure de l'investisseur et des rapports annuel et semestriel en vigueur, est disponible gratuitement sur
www.amundi.com.tw

Royaume-Uni : le AMUNDI FUNDS NET ZERO AMBITION TOP EUROPEAN PLAYERS (le « Compartiment ») est un compartiment du Fonds et a été agréé pour la commercialisation
aupres du public au Royaume-Uni par la Financial Conduct Authority (la « FCA »). Un distributeur ou une plateforme peut obtenir gratuitement le prospectus le plus récent du Fonds,
le DICI (le cas échéant), les statuts ainsi que les rapports annuel et semestriel auprés de I'agent des facilités (Amundi (UK) Limited, 77 Coleman Street, London, EC2R 5BJ, Royaume-
Uni) et sur www.amundi.lu. Le prospectus le plus récent disponible, incluant les facteurs de risque du Compartiment, ainsi que le DICI, le cas échéant, doivent étre consultés avant
d’envisager un quelconque investissement dans le Fonds. Amundi (UK) Limited est agréée et réglementée par la FCA sous le numéro 114503. Ces données peuvent étre vérifiées sur
https://register.fca.org.uk/ et des informations sur I'étendue de la réglementation appliquée par la FCA sont disponibles sur demande. Amundi (UK) Limited n’est pas autorisée a
vendre des produits aux investisseurs particuliers. Tout investisseur particulier devra investir par I'intermédiaire d’un distributeur ou d’une plateforme diiment désigné(e) et obtenir les
informations sur le Fonds et le Compartiment détaillés ci-dessus auprés de ce distributeur ou de cette plateforme. Les investisseurs britanniques ne bénéficieront d'aucune
protection en vertu du Régime d'indemnisation des services financiers du Royaume-Uni (Financial Services Compensation Scheme). Le droit d’annuler un accord d’achat de parts du
Fonds en vertu de I'article 15 du Code de conduite des affaires (Conduct of Business Sourcebook) de la FCA n’existera pas.
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et au Pérou, l'utilisation du présent document est approuvée pour les Administradora de Fondos de Pensiones/Administrateurs de fonds de pension et d’autres
investisseurs institutionnels.

Au Mexique, I'utilisation du présent document est approuvée pour les investisseurs institutionnels. Ce document ne peut étre distribué a des tiers ou au public.

Etats-Unis et territoires américains d’outre-mer (juridictions autorisées) : Amundi Pioneer Distributor, Inc. (anciennement Amundi Pioneer Distributor, Inc.), 60 State Street,
Boston, MA 02109 courtier-négociant enregistré aux Etats-Unis, fournit des services de commercialisation dans le cadre de la distribution de produits gérés par Amundi Asset
Management ou ses sociétés affiliées. Amundi Pioneer Distributor, Inc. commercialise ces produits a des intermédiaires financiers, aux Etats-Unis et en dehors des Etats-Unis (dans
les juridictions o cela est autorisé), qui a leur tour proposent ces produits a la vente & des personnes qui ne sont pas des Ressortissants des Etats-Unis. Amundi Pioneer Distributor,
Inc. n’a recours qu’a des intermédiaires financiers et n’exerce pas d’activité de détail. Les clients sont invités a consulter leurs conseillers financiers, juridiques, fiscaux et autres
conseillers appropriés avant toute prise de décision d’investissement ou financiére ou d’acheter tout produit, ou service financier, de titres ou lié & un investissement, y compris tout
produit ou service décrit dans le présent document. Amundi Etats-Unis ne fournit ni conseil en investissement, ni recommandation d’investissement.

Veuillez consulter le prospectus relatif aux Classes de Parts / Actions convenant aux Clients professionnels ou particuliers.
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